
「黒の館」チュートリアル（実演編）

第2局面：市場悪化局面（その１）



まずは「攻略のヒント」を
チェックじゃな

第2局面1回目（市場悪化局面）

ここからは
「市況悪化の1年」の

1回目じゃ



第1局面1回目（好況局面）

「大幅な株安」局面での
銘柄選びを思い出すとよいぞ



「必需品」を扱うことから
株価が底堅い業種に注目じゃな
「必需」の代表格の「素材」

をタップしてみい

第2局面1回目（市場悪化局面）

「市況悪化」時は
ディフェンスじゃ



第2局面1回目（市場悪化局面）

「必需型」の業種には
「医薬品」、「食品」、
「電力・ガス」、「小
売」が挙げられるのね😃



第2局面1回目（市場悪化局面）

今回の銘柄には必需型の業種はあ
まりないから困ったね。
「運輸・物流」はどうかな？ 😃

内需型の業種だけど必需型でもでて
きた「電力・ガス」や「食品」とリ
ターンの相関が高いようだね
この業種にしよう😃



第2局面1回目（市場悪化局面）

ただし、大幅な株安
局面では「ディフェ
ンス」しないとね。

「ベータ（市場感応
度）」と「ボラティ
リティ」の低い銘柄
を選べばいいはずだ
ね😎



第2局面1回目（市場悪化局面）

「ディフェンシブ株」を
選んだよ😎



第2局面1回目（市場悪化局面）

よし、結果が出たぞ！
「三菱製紙」は「必需」代表の「素材」でいいと思ったんだ
けど、リスクの観点から「大日本印刷」にすべきだった😌

やっぱり、2点かぁ！😌



第2局面1回目（市場悪化局面）

獲得ポイントが2点なので、
水色のブロックが2つ増えて合
計11個だね😃



第2局面：市場悪化（その2）に続く

この経験は次に活かすのじゃ
よいな！



「黒の館」チュートリアル（実演編）

第2局面：市場悪化局面（その2）



第2局面2回目（市場悪化局面）

市況悪化局面の2回目じゃ



第2局面2回目（市場悪化局面）

「ボラティリティ」
の高い銘柄を選ぶと、

ペナルティの危険があるぞ



第2局面2回目（市場悪化局面）

株価下落局面だから、
とりあえず「ボラティリティ」の
低い銘柄を選んでおこう！😎

まずは、全体内順位で「ボラティ
リティ」の低い銘柄を選ぼう！😎

次に、業種内順位で低い銘柄を選
ぼう！😎



第2局面2回目（市場悪化局面）

よし、「ボラティリティ」の低い銘柄
を選んだよ😎



第2局面2回目（市場悪化局面）

「ボラティリティ」の低い銘柄を選んだつもりが、
「関西電力」は業種内のリスク順位が高かったね😌

それでも3点とれた！
しかもペナルティなし
で良かった～😅



第2局面2回目（市場悪化局面）

獲得ポイントが3点なので、水
色のブロックが3つ増えて合計
13個になったぞ😄



第2局面：市場悪化（その3）へ続く

今回はリスクペナルティ
は受けなんだようじゃの！

良しとしよう！



「黒の館」チュートリアル（実演編）

第2局面：市場悪化局面（その3）



第2局面3回目（市場悪化局面）

市況悪化局面の3回目じゃ

「市況関連データ」に慣れれば、
業種や銘柄を選ぶヒントが
少しずつ見えてくるぞ



第2局面3回目（市場悪化局面）

「市況悪化局面のキーワードは
「ボラティリティ」じゃ



第2局面3回目（市場悪化局面）

Dr.ブフェットの言葉に従って、
「ボラティリティ」の低い銘柄を
選ぶことにしようっと😎

「ボラティリティ」は全体内と業
種内で順位が違う銘柄があるね
業種分散の観点から「医薬品」の
「大日住薬」にしようっと😎



第2局面3回目（市場悪化局面）

「ベータ（市場感応度）」も低い
ことを確認して、ディフェンシブ
にしないとね！😎



第2局面3回目（市場悪化局面）

「栗田工業」にするか「凸版印刷」
にするかは、迷ったけど、「ベータ
（市場感応度）」の低い「凸版印
刷」にしたよ😎



第2局面3回目（市場悪化局面）

リターンの高い銘柄を幾つか選べ
たみたいだ😃

結果が出たぞ！



第2局面3回目（市場悪化局面）

他の投資指標を確認し
ておこう😄

「ROE」の高い銘柄と
の組み合わせで選べば
よかったのかも？



第2局面3回目（市場悪化局面）

それでも3点とれた！
しかもペナルティなしで良かった😅



第3局面：バブル下の1年へ続く

「市況悪化局面」を
うまく乗り切ったようじゃの


